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RESUMEN -námico. Los hallazgos son: que depósitos a la vista con un rezago, depósitos a plazo primario responde a créditos hipotecarios con un rezago y depósitos a la vista. El secundario responde a depósitos a la vista, a plazo y al crédito hipotecario, todos con un rezago, y a depósitos al ahorro y crédito al consumo. El terciario responde a depósitos a plazo, a la vista y crédito hipotecario, todos con un rezago, y a tarjetas de 
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IntroducciónL
amplia en esta materia por países se requiere todavía de un análisis más pro-fundo por entidad federativa. investigaciones se enfocan en el tema de crédito más que en el ahorro y vi-

--
incrementa la cultura del ahorro. Esto tiende a disminuir la desigualdad de --

ABSTRACT

economic activity of each of the States of the Mexican Republic through a dynamic 

deposits accounts, and debit cards impact global economic activity. The primary sector 
responds to demand deposits accounts and lagged mortgage loans. The secondary 
sector responds to changes in savings deposits, consumer credit, lagged demand deposits 

the global economic activity are determined.

Keywords:
data, Mexico. 
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-

--
-
-

crecimiento económico porque disminuye las restricciones de empresas -- -conjunto de indicadores como: el ahorro, los préstamos, la realización de --
1 El efecto de los mercados financieros en el crecimiento económico se estuda en Aali-

Bujari, Venegas-Martínez y Pérez-Lechuga (2017), y Arestis, Demetriades y Luintel 
(2001). 
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y encuentran que los hogares no logran suavizar sus ciclos de consumo por la volatilidad del ingreso, lo cual podría atenuarse con el acceso a servicios -
-
-

hogares de menores ingresos incrementaría los ahorros, lo que permitiría a dicho sector contar con más recursos, particularmente en tiempos de estrés macroprudencial sólida.
-

-
-lación positiva en una muestra grande de países, pero el impacto no es el -
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encuentran que el vínculo a largo plazo entre el desarrollo de la intermedia-
si se compara con otros países en desarrollo e incipiente, si se compara con -mina el ahorro y el crédito a través de un panel dinámico, yace en un análisis 

La presente investigación estima un modelo dinámico de datos panel --estimación del modelo se encuentran: las cuentas de cheques; cuentas de -dito son: tarjetas de crédito; crédito hipotecario; crédito grupal; crédito al -
----Cuando se tuvo la oportunidad de contar con datos recientes se aclara en 

-
 los créditos al consumo e hipotecarios otorgados. En la segunda sección se 
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presenta la metodología econométrica, la cual consiste en la estimación de 
estudio. En la tercera sección se analizan y discuten los resultados empíricos 

--
-conclusiones y limitaciones de la investigación, y se proporciona un conjunto 

1. Características económico-demográficas de los estados 

-
-
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Cuadro 1. Características generales de los estados

 

 Núm_Municipios SUP_Km2 Pob_Adulta 
   (% del total)

Media 76.8 62,487.0 70.9

Mediana 48.5 60,218.6 71.1

Máximo 570.0 247,087.4 78.3

Mínimo 5.0 1,477.1 65.7

Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de INEGI. 
Indicadores económicos y demográficos por municipios.

-
--

éste se ha reducido a poco más de la mitad en la mayoría de los estados. El 
atender el tema de seguridad, lo que eventualmente crearía condiciones pa--

---
sucursales.
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-sumo ha crecido en casi todos los estados, en contraste con el crédito hipo-
--

Gráfica 1

Aguascalientes, 1.2%
Baja California, 2.9%

Baja California Sur, 0.7%
Campeche, 4.6%

Coahuila de Zaragoza, 
3.4%
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Chihuahua, 2.9%

Ciudad de México, 16.8%

Durango, 1.2%

Guanajuato, 4.2%

Guerrero, 1.5%

Hidalgo, 1.6%

Jalisco 6 3%Estado de México, 9.0%

Michoacán de Ocampo, 
2.4%

Morelos, 1.2%
Nayarit, 0.7%

Nuevo León, 7.5%

Oaxaca, 1.6%

Puebla, 3.2%

Querétaro, 2.2%

Quintana Roo, 1.6%

San Luis Potosí, 1.9%

Sinaloa, 2.1%

Sonora, 2.9%

Tabasco, 3.2%

Tamaulipas, 3.1%
Tlaxcala, 0.5%

Veracruz de Ignacio de la 
Llave, 5.0%

Yucatán, 1.5% Zacatecas, 0.9%

Participación en el Producto Interno Bruto por Entidad Federativa, 2014
(Precios de 2008)

l b ió i b l d úbli d G
Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos del INEGI.
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Gráfica 2. Número de sucursales por estado
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de 
CNBV. Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

donde los individuos no tienen un colateral encontrándose con restricciones -nes. -
municipio permite tener un panorama general de las condiciones económi-concerniente a dicha participación. En la siguiente sección se presenta la metodología econométrica de esti-mación, y el análisis de los resultados empíricos del modelo panel dinámico 
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de CNBV.
Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

Gráfica 3. Número de contratos de crédito al consumo
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Gráfica 4. Número de créditos hipotecarios
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Gráfica 5. Microfinanciamiento por entidad federativa 
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de CNBV.
Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

-ros por tipo de actividad económica, con información de los estados de la 
2. Panel Data Dinámico-Sistema GMM2

 

2 Más detalles sobre los modelos de Panel Data Dinámico se encuentran en Arellano y 
Bover (1995).
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conoce como instrumentos. En este caso, el modelo propuesto de datos panel dinámico está dado por:
 itiitjit

P

j
jit XYY '

1

.  (1)

la ecuación resultante tiene la siguiente forma:
 

itiitjit

P

j
jit XYY '

1

,  (2)

itY

itX , son: las cuentas de cheques, cuentas de ahorro, cuentas de a la vista, tarjetas de crédito, crédito hipotecario, crédito grupal, crédito al 
-

software econométrico Stata --cada que se emplea como uno de los instrumentos. Esto para resolver pro-
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-ciones y la interpretación de los resultados.
3. Análisis de los resultados estimados

--presente como en la rezagada. Las tarjetas de crédito son un caso especial 
t, pero no en t–

t– -consumo, las tarjetas de crédito en t– t– -
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Cuadro 4. Análisis de la captación

 

 Litaee litaee_Primario 

   

Instrumentos SupKM2 Pob. adulta Pob. total SupKM2 Pob. adulta Pob. total SupKM2 

 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

Depósitos 
a plazo 0.0883*** 0.0923*** 0.0869** 0.4032 -1.0044*** -1.0161*** 0.0996 

 (0.0271) (0.0331)  (0.0357) (0.2757) (0.2863) (0.3027) (0.1223) 

Tarjetas  
de Débito 0.0658*** 0.1630*** 0.1547** -0.5734 -0.6381*** -0.6545*** -0.8234*** 

 (0.0254) (0.0611) (0.0634) (0.3512) (0.2201) (0.2178) (0.2279) 

Depósito 
al ahorro -0.0081** 0.0019 0.0032 0.1344** -0.0274 -0.0316* -0.0121 

 (0.0033) (0.0034) (0.0030) (0.0607) (0.0185) (0.0189) (0.0179) 

Depósito  
a la vista 0.0217*** 0.0234*** 0.0249*** -0.3598*** 0.0242 0.0392 -0.0632 

 (0.0045) (0.0040) (0.0042) (0.1365) (0.0569) (0.0614) (0.0429) 

Depósitos 
a plazo (-1) 0.1269*** 0.2385*** 0.2436*** -1.1691*** -1.0898*** -1.1353*** 0.0601 

 (0.0283) (0.0510) (0.0532) (0.3172) (0.3652) (0.3573) (0.1002) 

Depósito 
a la vista (-1) 0.0141*** 0.0150*** 0.0139*** -0.0904** -0.1610*** -0.1720*** 0.0789*** 

 (0.0034) (0.0022) (0.0022) (0.0433) (0.0615) (0.0602) (0.0232) 
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 litaee_Secundario   litaee_Terciario litaee_Servicios de 
 

  medidos indirectamente

Pob. adulta Pob. total SupKM2 Pob. adulta Pob. total SupKM2 Pob. adulta Pob. total

(8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)

0.3466** 0.3579** -0.0659** -0.1772*** -0.1894*** -0.1489*** -0.1163** -0.1391***

(0.1632) (0.1651) (0.0279) (0.0662) (0.0683) (0.0553) (0.0485) (0.0496)

-0.3645*** -0.3452*** 0.0231 0.0519* 0.0542* -0.0539 -0.0409 -0.0258

(0.0964) (0.0959) (0.0586) (0.0278) (0.0297) (0.1559) (0.1233) (0.1281)

0.0209* 0.0219 -0.0102*** -0.0101** -0.0098** 0.0076 0.0122 0.0070

(0.0115) (0.0142) (0.0030) (0.0046) (0.0042) (0.0130) (0.0140) (0.0159)

0.0202 0.0224 0.0281*** 0.0256** 0.0254** -0.0263 -0.0396 -0.0322

(0.0217) (0.0225) (0.0083) (0.0122) (0.0116) (0.0350) (0.0316) (0.0379)

-0.0688 -0.0654 0.0077 0.0942** 0.1108*** 0.2859*** 0.1644 0.1719

(0.2327) (0.2511) (0.0252) (0.0424) (0.0394) (0.0810) (0.1539) (0.1601)

0.0513*** 0.0518*** 0.0155*** 0.0193*** 0.0176*** -0.0187*** -0.0111 -0.0104

(0.0130) (0.0122) (0.0047) (0.0067) (0.0060) (0.0068) (0.0164) (0.0172)

Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de 
CNBV, Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

 La estimación se realizó con el Método Generalizado de Momentos (GMM). *,** y *** 
representan significancia estadística al 10, 5 y 1%. En paréntesis se encuentran los 
errores estándar.
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Cuadro 5. Análisis del crédito

 
 litaee  litaee_Primario 

   

Instrumentos SupKM2 Pob. adulta Pob. total Sup_ KM2 Pob. adulta Pob. total SupKM2 

 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

     Panel     

Tarjetas 
de Crédito -0.0206*** -0.0182*** -0.0183*** 0.0863* 0.0397 0.0441 0.0084 

 (0.0042) (0.0036) (0.0036) (0.0488) (0.0665) (0.0722) (0.0209) 

Crédito  
Hipotecario 0.1437*** 0.1367*** 0.1374*** -3.0807*** -3.1718*** -3.1645*** -0.4785*** 

 (0.0265) (0.0181) (0.0181) (0.2115) (0.3066) (0.3213) (0.1008) 

Crédito  
al consumo 0.0061 0.0031 0.0018 -0.1347*** -0.1406*** -0.1564*** 0.0636*** 

 (0.0039) (0.0059) (0.0058) (0.0318) (0.0491) (0.0558) (0.0204) 

Tarjetas  
de Crédito (-1) 0.0194*** 0.0222*** 0.0235*** 0.1747*** 0.2281*** 0.2211*** 0.1269*** 

 (0.0055) (0.0060) (0.0061) (0.0471) (0.0566) (0.0598) (0.0161) 

Crédito 
Hipotecario (-1) 0.0814*** 0.0533*** 0.0478*** 2.4515*** 2.5215*** 2.5072*** 0.4909*** 

 (0.0126) (0.0140) (0.0126) (0.1624) (0.2374) (0.2445) (0.0805) 

Crédito  
al consumo (-1) -0.0183*** -0.0202*** -0.0207*** 0.0183 -0.0086 0.0037 -0.0959*** 

 (0.0040) (0.0043) (0.0047) (0.0267) (0.0307) (0.0333) (0.0197) 
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de 
CNBV, Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

 La estimación se realizó con el Método Generalizado de Momentos (GMM). *,** y *** 
representan significancia estadística al 10, 5 y 1%. En paréntesis se encuentran los 
errores estándar.

litaee_Secundario litaee_Terciario litaee_Servicios  
 

   medidos indirectamente 

Pob. adulta Pob. total SupKM2 Pob. adulta Pob. tota SupKM2 Pob. adulta Pob. total

(8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)

   de crédito

-0.0046 -0.0059 -0.0083 -0.0043 -0.0037 0.1219*** 0.1533*** 0.1640***

(0.0195) (0.0220) (0.0110) (0.0123) (0.0124) (0.0105) (0.0173) (0.0174)

-0.3788*** -0.3806*** -0.0939*** -0.0515 -0.0581 0.2632*** 0.1277*** 0.1088**

(0.0845) (0.0903) (0.0306) (0.0494) (0.0505) (0.0743) (0.0469) (0.0530)

0.0643** 0.0601** 0.0075 -0.0005 0.0003 -0.0106 -0.0555* -0.0883**

(0.0269) (0.0305) (0.0048) (0.0069) (0.0069) (0.0117) (0.0325) (0.0352)

0.1198*** 0.1265*** 0.0677*** 0.0613*** 0.0622*** 0.0497*** 0.0324 0.0500*

(0.0162) (0.0167) (0.0118) (0.0096) (0.0098) (0.0113) (0.0257) (0.0282)

0.4342*** 0.4198*** 0.1955*** 0.1597*** 0.1616*** 0.2243*** 0.2448*** 0.2378***

(0.0716) (0.0713) (0.0269) (0.0198) (0.0209) (0.0549) (0.0626) (0.0575)

-0.0921*** -0.0948*** 0.0501*** 0.0607*** 0.0581*** 0.0230** 0.0438** 0.0346

(0.0189) (0.0188) (0.0113) (0.0144) (0.0147) (0.0063) (0.0208) (0.0228)
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-al consumo en t. -
-

t– t y t– -to al consumo en t– -
t–

-va que el sector primario presenta efectos positivos de incrementos en los 
t–positivamente al crédito hipotecario de t– --tos al ahorro en t, a los depósitos a plazos en t– t–terciario presenta respuestas positivas ante el incremento de tarjetas de 

t–crédito y créditos hipotecarios y al consumo en t– --
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-tros estimados. El test de Sargan tiene por hipótesis nula que las restriccio-
p-value 

ConclusionesEn esta investigación se encuentra evidencia empírica de que el acceso a los 
requiere impulsar en cada uno de los sectores económicos, así como indagar 

-
--

número de créditos permite activar la economía de un sector o una región, lo que a su vez afecta positivamente la tasa de crecimiento de un país.primario responde positivamente a aumentos en los depósitos a la vista y 
al crédito hipotecario de t– -
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Cuadro 6. Comparativo de captación y crédito por tipo de actividad económica

 

 litaee litaee_Primario 

Instrumentos lsupKM2 Pob adulta Pob total lsupKM2 Pob adulta Pob total lsupKM2 

  (1)  (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

Panel de capta     

Dep. a plazo  0.0426*** 0.0126 0.0207 -0.0750 -0.5525** -0.5406** -0.0596 

  (0.0145) (0.0165) (0.0192) (0.1814) (0.2764) (0.2411) (0.1395) 

Tarj_Débito  0.0423 0.0620* 0.0557* -0.5089** -0.6075 -0.7169* -0.0643 

  (0.0261) (0.0341) (0.0306) (0.2334) (0.3707) (0.3730) (0.1749) 

Dep al ahorro  0.0059 0.0166*** 0.0152** 0.0156 -0.3415** -0.3428** 0.0366 

  (0.0072) (0.0044) (0.0066) (0.0912) (0.1618) (0.1533) (0.0571) 

Dep.a la vista - 0.0152 -0.0039 -0.0137 0.0277 0.7235** 0.7144*** -0.0892 

  (0.0127) (0.0079) (0.0177) (0.1806) (0.2860) (0.2531) (0.0989) 

Dep.plazo(-1) - 0.0100 0.0158 0.0256 -0.2149 -0.6712** -0.6788** 0.0172 

  (0.0188) (0.0159) (0.0207) (0.1594) (0.2675) (0.2796) (0.0879) 

Dep.vista (-1)  0.0260*** 0.0177*** 0.0118** 0.0612 0.0739 0.0741 0.0696 

  (0.0088) (0.0052) (0.0057) (0.0491) (0.0732) (0.0713) (0.0494) 

Tarj.Crédito   0.0255* -0.0002 0.0064 0.2419 -0.4943* -0.4600** 0.0334 

  (0.0154) (0.0111) (0.0195) (0.1860) (0.2627) (0.2155) (0.1394) 

Crédito_Hip . 0.0357 0.0869** 0.0803 -3.7261*** -3.9244*** -3.8233*** -0.5902*** 

  (0.0376) (0.0408) (0.0527) (0.4057) (0.6430) (0.6140) (0.2194) 

Crédit_cons   0.0022 -0.0183 -0.0124 -0.0944** 0.1069 0.1170 0.1564*** 

  (0.0076) (0.0150) (0.0175) (0.0446) (0.0779) (0.0819) (0.0577) 

Crd. Hip. (-1)  0.1105*** 0.1277*** 0.1060*** 3.4582*** 2.4283*** 2.4224*** 0.9806***   (0.0291) (0.0239) (0.0240) (0.3200) (0.4030) (0.4288) (0.2012) 

Crd.Cons.(-1) - 0.0148 -0.0199** -0.0091 -0.0317 0.0086 0.0134 -0.0871**   (0.0103) (0.0099) (0.0110) (0.0313) (0.0624) (0.0622) (0.0425) 
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de 
CNBV. Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

 La estimación se realizó con el Método Generalizado de Momentos (GMM). *,** y *** 
representan significancia estadística al 10, 5 y 1%. En paréntesis se encuentran los 
errores estándar.

litaee_Secundario litaee_Terciario litaee_Servicios de intermediación 

Pob adulta Pob total lsupKM2 Pob adulta Pob total lsupKM2 Pob adulta Pob total

(8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)

     ción y crédito

-0.0438 -0.0007 -0.2246*** -0.2418*** -0.2860*** -0.2055*** -0.1501** -0.1135

(0.1059) (0.1056) (0.0377) (0.0398) (0.0621) (0.0674) (0.0622) (0.1015)

-0.1422 -0.0519 0.0571** 0.0908** 0.0112 -0.0576 -0.1676*** -0.0825

(0.1014) (0.1015) (0.0262) (0.0375) (0.0666) (0.0938) (0.0421) (0.0712)

0.0474*** 0.0034 -0.0105 -0.0098 0.0092 -0.0734 0.0059 -0.0680*

(0.0118) (0.0222) (0.0081) (0.0060) (0.0176) (0.0535) (0.0198) (0.0411)

-0.0188 -0.0251 0.0243 0.0505*** 0.0027 0.1525 0.0074 0.0974

(0.0272) (0.0582) (0.0151) (0.0090) (0.0327) (0.1177) (0.0328) (0.1064)

0.2451** 0.1197* 0.1049*** 0.2796*** 0.2037*** -0.2297*** -0.2378*** -0.2118***

(0.1054) (0.0716) (0.0387) (0.0266) (0.0578) (0.0759) (0.0625) (0.0980)

0.0571** 0.0537** 0.0150** 0.0248*** 0.0032 0.0178 -0.0048 0.0178

(0.0256) (0.0269) (0.0071) (0.0088) (0.0129) (0.0196) (0.0140) (0.0137)

-0.0042 0.0496 0.0267** 0.0094 0.0239 0.0292 0.1197*** 0.0884

(0.0569) (0.1034) (0.0105) (0.0168) (0.0228) (0.0982) (0.0234) (0.1050)

-0.1778 -0.2778 -0.1102*** -0.2422*** -0.0678 0.1350 0.2799** 0.1271

(0.2295) (0.2023) (0.0422) (0.0765) (0.1169) (0.1296) (0.1362) (0.0853)

0.0214 0.0619 0.0015 0.0009 -0.0025 -0.0129 -0.0028 0.0069

(0.0327) (0.0593) (0.0095) (0.0179) (0.0259) (0.0371) (0.0359) (0.0592)

0.6882*** 0.7521*** 0.3161*** 0.3773*** 0.4221*** 0.5225*** 0.2349** 0.5972***

(0.1160) (0.1276) (0.0318) (0.0484) (0.0835) (0.1107) (0.0980) (0.1373)

-0.1082*** -0.0779*** 0.0152* 0.0239 0.0135 0.0368 0.0497** 0.0542*

(0.0286) (0.0278) (0.0083) (0.0163) (0.0167) (0.0233) (0.0235) (0.0330)
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Cuadro 7. Puntos de acceso financiero más empleados

 La estimación se realizó con el Método Generalizado de Momentos (GMM). *,** y *** 
representan significancia estadística al 10, 5 y 1%. En paréntesis se encuentran los 
errores estándar.

 

 litaee litaee_Primario 

Instrumentos SupKM2 Pob adulta Pob total SupKM2 Pob adulta Pob total SupKM2 

 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

Banca Comercial -0.1410*** 0.1216*** -0.1038** 3.2563*** -2.6363*** 3.5614*** -0.8710*** 

  (0.0435) (0.0449) (0.0503) (0.7037) (0.7221) (0.8601) (0.2403) 

Cooperativas  0.0001   0.0170   0.0010 

  (0.0004)   (0.0112)   (0.0028) 

    (0.0067) (0.0128)  (0.1088) (0.1825) 

Corresponsales 0.0303*** 0.0160*** -0.0053 0.7003*** 0.1027*** 0.1760 -0.0649 

 (0.0111) (0.0030) (0.0065) (0.2456) (0.0300) (0.1486) (0.1015) (0.0154) 

Cajeros   -0.0905**   2.3338***   

  (0.0387)   (0.5871)   (0.1872) 

Terminales  
Punto de Venta -0.0239  -0.1239 0.4647  4.2309*** -0.8055 

  (0.0651)  (0.1101) (1.5544)  (1.5502) (0.7796) 

Banca Comercial (-1)   0.0500   4.8541***  

   (0.0337)   (0.5081)   

Cooperativas(-1)    -0.0010   0.0101** 

    (0.0010)   (0.0051)  

  (0.0163) (0.0096) (0.0102) (0.2090) (0.0867) (0.1885) (0.0800) 

Corresponsales(-1)   0.0157***   -0.0414  

   (0.0032)   (0.0442)   

Cajeros(-1)  0.0121  0.0813 -0.4599  -0.7370 -0.0456 

  (0.0448)  (0.0595) (0.5161)  (1.3241) (0.2505) 

Terminales  
Punto de Venta (-1) -0.0604 0.1209** -0.0653 -2.1532* -1.8901*** -0.8554 -0.3334 

  (0.0694) (0.0594) (0.0781) (1.2935) (0.5768) (1.5170) (0.6067) 
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Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de 
CNBV, Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

litaee_Secundario litaee_Terciario litaee_Servicios de intermediación  

Pob adulta Pob total SupKM2 Pob adulta Pob total SupKM2 Pob adulta Pob total

(8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)

-0.1575 -0.4998*** -0.0084 -0.9228*** -0.1510 -0.4016* -0.4637* 0.1879

(0.3673) (0.1639) (0.0719) (0.1085) (0.0923) (0.2153) (0.2654) (0.3558)

  -0.0006   -0.0019

  (0.0007)   (0.0017)  

 (0.0567) (0.0416)  (0.0235) (0.0141)  (0.0398)

0.0738*** 0.1062* 0.0259** 0.0881*** 0.0379*** -0.0555 0.0610*** -0.0766**

(0.0589) (0.0105) (0.0062) (0.0103) (0.0423) (0.0083) (0.0334)

0.2175   0.1611***   -0.9481*** 

  (0.0666)   (0.0765) 

 0.6687 0.2369***  0.1415 -0.5778**  -0.3448

 (0.8716) (0.0664)  (0.0859) (0.2463)  (0.3529)

 0.2397   0.8002***   1.1496***

(0.4264)   (0.0899)   (0.3166)

  0.0023   0.0000  

 (0.0021)   (0.0006)  

(0.0428) (0.0695) (0.0098) (0.0191) (0.0104) (0.0370) (0.0328) (0.0471)

 -0.0534**   -0.0576***   0.0847***

(0.0238)   (0.0065)   (0.0233)

 -0.2320 -0.0794*  -0.1256** -0.5387***  -0.2514

 (0.2614) (0.0421)  (0.0558) (0.1992)  (0.2950)

0.2806 0.1034 0.3511*** 0.5054*** 0.2280*** 0.0603 -0.3178** 0.6731***

(0.2836) (0.7007) (0.0737) (0.0437) (0.0672) (0.1453) (0.1460) (0.2416)
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-serva que el crédito hipotecario rezagado un periodo dinamiza la actividad tanto en el sector primario como en el secundario. En tanto que, en el sector 
t, los depósitos a plazos y a la vista en t–tienen aversión al riesgo y una parte la ahorran en depósitos a la vista un 

vista, depósitos a plazo y a la vista en t–hipotecarios y al consumo en t–
sector. 

-los cajeros, los corresponsales y las terminales punto de venta. En el sector El sector terciario presentaría un efecto positivo por el acceso a servicios -yor número de puntos de acceso como: corresponsales y terminales punto de venta. En todos los tipos de actividad económica el uso de corresponsales -

-des concretas de los diversos agentes económicos en cada tipo de actividad económica y en cada estado. Los resultados empíricos de la presente inves--ciera en aquellos estados que cuentan con amplias zonas rurales en don-de, principalmente, se realizan actividades del sector primario. El Consejo 
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conveniente que su estrategia de inclusión tomara en cuenta no sólo regio--en los depósitos a la vista se entrevé que en los estados con comunidades -ro que les devuelva en cualquier momento su ahorro ante una eventualidad 
-
-

-ditos, los cajeros automáticos, los corresponsales y las terminales punto de rurales, entre los que destacan: -
 -

-
3 Son miembros del CONAIF, el Secretario de Hacienda y Crédito Público, el Subsecre-

tario de Hacienda y Crédito Público, el Presidente de la Comisión Nacional de Protec-
ción y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el Presidente de la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores, el Presidente de la Comisión Nacional de Seguros y 
Fianzas, el Presidente de la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, el 
Secretario Ejecutivo del Instituto para la Protección al Ahorro Bancario, el Tesorero de 
la Federación, el Gobernador del Banco de México y un Subgobernador del Banco de 
México.
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A. Participación del financiamiento recibido de 1994-2011

Apéndice A

 
2.1 Tijuana Baja California 0.5 Mazatlán Sinaloa 0.3 Bahía de Banderas 

2.1 Juárez Chihuahua 0.5 Ahome Sinaloa 0.2 Xalapa 

1.6 
Tlajomulco de 
Zúñiga Jalisco 0.5 Celaya Guanajuato 0.2 Azcapotzalco 

1.6 León Guanajuato 0.5 Huehuetoca México 0.2 Tampico 
1.5 Mexicali Baja California 0.5 Chalco México 0.2 Pesquería 

1.3 Apodaca Nuevo León 0.5 Nuevo Laredo Tamaulipas 0.2 Chicoloapan 
1.3 Benito Juárez Quintana Roo 0.5 Miguel Hidalgo Distrito Federal 0.2 Tultepec 
1.3 Tecámac México 0.5 Gustavo A. Madero Distrito Federal 0.2 Campeche 

1.2 Hermosillo Sonora 0.4 Tuxtla Gutiérrez Chiapas 0.2 Guadalupe 
1.2 Reynosa Tamaulipas 0.4 Altamira Tamaulipas 0.2 Coyoacán 

1.2 Chihuahua Chihuahua 0.4 Durango Durango 0.2 Xochitepec 

1.1 Puebla Puebla 0.4 
Soledad de Graciano 
Sánchez San Luis Potosí 0.2 Cuautlancingo 

1.1 Querétaro Querétaro 0.4 Tepic Nayarit 0.2 Monclova 
1.1 Mérida Yucatán 0.4 Ensenada Baja California 0.2 Cuernavaca 
1.0 Culiacán Sinaloa 0.4 Benito Juárez Distrito Federal 0.2 El Marqués 
1.0 Aguascalientes Aguascalientes 0.4 La Paz Baja California Sur 0.2 Manzanillo 

1.0 Veracruz 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 0.4 Guadalajara Jalisco 0.2 Tlalpan 

1.0 Torreón Coahuila de Zaragoza 0.4 Gómez Palacio Durango 0.2 Gral. Zuazua 

1.0 Zapopan Jalisco 0.4 Irapuato Guanajuato 0.2 Nicolás Romero 

0.9 Saltillo Coahuila de Zaragoza 0.4 Cuautitlán México 0.2 
San Nicolás de los 
Garza 

0.9 Juárez Nuevo León 0.4 Mineral de la Reforma Hidalgo 0.2 Iztacalco 
0.8 San Luis Potosí San Luis Potosí 0.4 Emiliano Zapata Morelos 0.2 Puerto Vallarta 

0.7 
Acapulco de 
Juárez Guerrero 0.4 Tizayuca Hidalgo 0.2 Temixco 

0.7 García Nuevo León 0.4 Pachuca de Soto Hidalgo 0.2 Salamanca 
0.7 Gral. Escobedo Nuevo León 0.4 Santa Catarina Nuevo León 0.2 Ramos Arizpe 

0.7 Morelia Michoacán de Ocampo 0.3 Tláhuac Distrito Federal 0.2 Ciudad Madero 

0.7 Zumpango México 0.3 Tultitlán México 0.2 Tlalnepantla de Baz 

0.6 Iztapalapa Distrito Federal 0.3 Solidaridad Quintana Roo 0.2 Kanasín 

0.6 
Ecatepec de 
Morelos México 0.3 Coatzacoalcos 

Veracruz de Ignacio de 
la Llave 0.2 Tapachula 

0.6 Matamoros Tamaulipas 0.3 Nogales Sonora 0.2 Almoloya de Juárez 
0.6 Monterrey Nuevo León 0.3 Victoria Tamaulipas 0.2 Acuña 

0.6 Tlaquepaque Jalisco 0.3 Venustiano Carranza Distrito Federal 0.2 Atizapán de Zaragoza 
0.6 Cajeme Sonora 0.3 San Juan del Río Querétaro 0.2 Delicias 

0.6 Guadalupe Nuevo León 0.3 Álvaro Obregón Distrito Federal 0.2 
Ixtlahuacán de los 
Membrillos 

0.5 Cuauhtémoc Distrito Federal 0.3 Los Cabos Baja California Sur 0.2 Piedras Negras 

0.5 Toluca México 0.3 Villa de Álvarez Colima 0.2 Uruapan 
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Nayarit 0.2 Zamora Michoacán de Ocampo 0.1 Guasave Sinaloa 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 0.2 Cadereyta Jiménez Nuevo León 0.1 Nextlalpan México 

Distrito Federal 0.1 Ciénega de Flores Nuevo León 0.1 Temoaya México 
Tamaulipas 0.1 El Salto Jalisco 0.1 Atotonilco de Tula Hidalgo 
Nuevo León 0.1 Jesús María Aguascalientes 0.1 San Pedro Cholula Puebla 

México 0.1 Acolman México 0.1 
Zihuatanejo de 
Azueta Guerrero 

México 0.1 Colima Colima 0.1 Tula de Allende Hidalgo 
Campeche 0.1 Río Bravo Tamaulipas 0.1 Carmen Nuevo León 

Zacatecas 0.1 Tala Jalisco 0.1 Orizaba 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 

Distrito Federal 0.1 Yautepec Morelos 0.1 Lerma México 

Morelos 0.1 Jiutepec Morelos 0.1 Poza Rica de Hidalgo 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 

Puebla 0.1 Navojoa Sonora 0.1 Cosoleacaque 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 

Coahuila de Zaragoza 0.1 Lerdo Durango 0.1 Nezahualcóyotl México 
Morelos 0.1 Ciudad Valles San Luis Potosí 0.1 Oaxaca de Juárez Oaxaca 
Querétaro 0.1 Zacatecas Zacatecas 0.1 Huejotzingo Puebla 
Colima 0.1 Naucalpan de Juárez México 0.1 Linares Nuevo León 

Distrito Federal 0.1 Metepec México 0.1 Hidalgo del Parral Chihuahua 
Nuevo León 0.1 Lagos de Moreno Jalisco 0.1 Cárdenas Tabasco 

México 0.1 San Andrés Cholula Puebla 0.1 
San Juan Bautista 
Tuxtepec Oaxaca 

Nuevo León 0.1 Nacajuca Tabasco 0.1 Cuautla Morelos 
Distrito Federal 0.1 Zempoala Hidalgo 0.1 Atlixco Puebla 
Jalisco 0.1 Tulancingo de Bravo Hidalgo 0.1 Centla Tabasco 

Morelos 0.1 Córdoba 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 0.1 

Cuajimalpa de 
Morelos Distrito Federal 

Guanajuato 0.1 Zinacantepec México 0.1 Frontera Coahuila de Zaragoza 
Coahuila de Zaragoza 0.1 Calimaya México 0.1 Apizaco Tlaxcala 

Tamaulipas 0.1 Guanajuato Guanajuato 0.1 
San Francisco del 
Rincón Guanajuato 

México 0.1 Boca del Río 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 0.1 

Santa Cruz 
Xoxocotlán Oaxaca 

Yucatán 0.1 Tlaxcala Tlaxcala 0.1 Tuxpan 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 

Chiapas 0.1 Cuauhtémoc Chihuahua 0.1 Fortín 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave 

México 0.1 Salinas Victoria Nuevo León 0.1 La Piedad 
Michoacán de 
Ocampo 

Coahuila de Zaragoza 0.1 Chiapa de Corzo Chiapas 0.1 Zapotlán el Grande Jalisco 

México 0.1 Lázaro Cárdenas Michoacán de Ocampo 0.1 
Valle de Chalco 
Solidaridad México 

Chihuahua 0.1 Ayala Morelos 0.1 Sabinas Coahuila de Zaragoza 

Jalisco 0.1 
San Luis Río 
Colorado Sonora    

Coahuila de Zaragoza 0.1 Emiliano Zapata 
Veracruz de Ignacio de 
la Llave    

Michoacán de 
Ocampo 0.1 Fresnillo Zacatecas    
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Apendice B. 
Gráficas del Índice Trimestral de la Actividad Económica Estatal (ITAEE)
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120

124

128

132

136

140

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Coahuila

128

132

136

140

144

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Colima

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Chiapas

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Chihuahua

120

124

128

132

136

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

D urango

120

124

128

132

136

140

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Guanajuato

112

114

116

118

120

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Guerrero

124

128

132

136

140

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

H idalgo

120

124

128

132

136

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

J alis c o

125

130

135

140

145

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Méx ic o

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Mic hoac án

112

116

120

124

128

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Morelos

124

126

128

130

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Nay arit

125

130

135

140

145

150

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Nuev o León

112

114

116

118

120

122

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Oax ac a

120

124

128

132

136

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Puebla

135

140

145

150

155

160

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Queré taro

135

140

145

150

155

160

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Quintana Roo

120

125

130

135

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

San Luis  Potos í

120

124

128

132

136

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Sinaloa

120

125

130

135

140

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Sonora

115

120

125

130

135

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Tabas c o

115

120

125

130

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Tamaulipas

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Tlax c ala

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Verac ruz

135

140

145

150

155

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Yuc atán

116

120

124

128

132

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

Zac atec as

120

124

128

132

136

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

D is tr ito  Federal

129.52

129.54

129.56

129.58

129.60

III IV I II III IV I II III
2010 2011 2012

N ACIONAL

ITAEE_TERC

Fuente: elaboración propia con base en los datos públicos de INEGI.
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Apéndice C: Pruebas de especificación de Sargan

Fuente: elaboración propia con datos públicos de la CNBV. 
Indicadores de Inclusión Financiera (2015).

 

Modelos de captación
Test por instrumentos Total Primario Secundario Terciario Financiero 
y sector
1 Sargan statistic 26.0756 21.0471 15.3764 22.9074 23.1181 
 Prob(S-statistic) 0.0980 0.2770 0.6360 0.1942 0.1861
2 Sargan statistic 22.2634 21.0990 16.7291 21.7762 22.3754 
 Prob(S-statistic) 0.2205 0.2744 0.5418 0.2421 0.2157
3 Sargan statistic 22.0516 20.7175 16.5216 21.4020 22.2790 
 Prob(S-statistic) 0.2297 0.2939 0.5562 0.2596 0.2198
Modelos de crédito
Test por instrumentos Total Primario Secundario Terciario Financiero 
y sector
1 Sargan statistic 27.9893 23.5073 27.2618 31.1412 24.7197 
 Prob(S-statistic) 0.2162 0.4315 0.2450 0.1194 0.3649
2 Sargan statistic 20.8034 22.5547 26.5603 30.6970 23.2523 
 Prob(S-statistic) 0.5931 0.4870 0.2751 0.1304 0.4461
3 Sargan statistic 21.0074 22.2554 26.7138 30.6693 23.9826 
 Prob(S-statistic) 0.5806 0.5049 0.2683 0.1311 0.4048
Modelos de captación y crédito
Test por instrumentos Total Primario Secundario Terciario Financiero 
y sector
1 Sargan statistic 21.6831 29.0037 20.4412 24.0837 16.0000 
 Prob(S-statistic) 0.3003 0.0659 0.3685 0.1930 0.6573
2 Sargan statistic 16.6822 22.1993 21.9882 17.7099 26.0339 
 Prob(S-statistic) 0.6735 0.2745 0.3412 0.6065 0.1647
3 Sargan statistic 12.8876 22.3876 19.7337 17.7233 17.2972 
 Prob(S-statistic) 0.8443 0.2654 0.4108 0.5410 0.5697

Test por instrumentos y sector Total Primario Secundario Terciario Financiero
1 Sargan statistic 23.7665 22.4143 16.1532 23.9795 14.9312 
 Prob(S-statistic) 0.1259 0.1693 0.5130 0.1200 0.6004
2 Sargan statistic 27.2856 34.7275 19.6146 28.3987 27.2651 
 Prob(S-statistic) 0.2440 0.0725 0.6650 0.2011 0.2449
3 Sargan statistic 17.9812 22.5094 18.9404 17.8042 11.4184 
 Prob(S-statistic) 0.3250 0.1275 0.2718 0.3355 0.7830


