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RESUMEN
La presente investigación tiene como propósito la continuación de un estudio previo 

-
et al

En este caso el objeto de estudio es una muestra de estudiantes de distintas carreras 
-

ciones de riesgo, estudiantes con un background más cuantitativo, en comparación 
-

de poder comparar los resultados del presente trabajo con la investigación previa, 

Marinho et al -
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-

-

Palabras clave -

ABSTRACT
The aim of this research is to continue with a previuos study on Behavioral Finance carried 
out on students at the Universidad Veracruzana, Accounting and Administration School 

from different undergraduate technological programmes. The objective of this paper is to 
analyze how students with a more quantitative background, in comparison with those of 

perspective of Behavioral Finance. Likewise, in order to be able to compare the results of 
this paper with the previous research, the methodology used, is based on the studies of 

the Prospect Theory. This methodology consists on the application of a widely validated 

situations of uncertainty. Subsequently, the data are analyzed through contingency tables 

global indicator is constructed for each academic programme to measure the degree 
of applicability of Prospect Theory in decision making. The results show how empirical 
evidence supports what Prospect Theory and Behavioral Finance postulates in regard 

programs studied. The results also provided elements to further the discussion about the 

the results provided empirical elements that may be used to start generalizing to support 

Keywords -
cruzana.
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Introducción

B

-
-

Capital Asset Pricing Model, la Arbitrage 
Pricing Theory

-

background menos 

Prospect Theory Behavioral Finance
-
-

background más 
-

la perspectiva de la Prospect Theory Behavioral Finance
representa la continuación de un estudio previo sobre el Behavioral Finan-
ce

una muestra de estudiantes de casi todas las carreras del área académica 

comparar los resultados del presente trabajo con la investigación previa, se 

et al.
Prospect 

Theory
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la sección dos se describe de manera general los puntos más relevantes del 
Prospect Theory Behavioral Finance sobre los cuales se centrará esta in-

-

1. Revisión de la literatura

publicaciones sobre la Prospect Theory Behavioral Finance, la cual se 

dos grandes grupos de publicaciones, por un lado los estudios teóricos 

grupo, se puede hace una distinción clara en dos ámbitos de aplicación de 

En una revisión detallada de la literatura más relevante sobre el tema, se 
et al.

continuación se describe brevemente algunas de las aportaciones de los 

Behavioral Finance Prospect Theory -
-

Behavioral 
Finance Behavioral Finance en el sen-

-

-
-

-
-
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presencia de efectos piscológicos en el comportamiento para las inversiones 
-
-

Do Behavio-
ral Finance -
les, a través de una encuesta aplicada a empleados bancarios de distintas 

del Behavioral Finance -

Behavioral Finance al Factor 
Investing -

practitioners
paper Behavioral Finance

-
camente la presencia de los tres efectos de la Prospect Theory en estudiantes 

-
-

-
-

-
Behavioral Econo-

mics

-

big data
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es el de las Neuroeconomics -
Behavioral Finance 

o Behavioral Economics

-
et al. 

et al.

el desarrollo del Behavioral Finance -

-

-
-

Prospect Theory

2. Antecedentes de la Prospect Theory y el Behavioral 
Finance

2.1 Los dos sistemas de Kahneman

En base con lo 
Prospect Theory planteada 

1 Amos Tversky falleció en el año de 1996 antes de que las investigaciones que realizo con 
Daniel Kahneman recibieran el galardón.
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2.2 Efectos de la Prospect Theory: certeza, reflejo y aislamiento 

Prospect Theory

 

2.3 Behavioral Finance: heurísticos y sesgos

El Behavioral Finance
modernas, la cual considera al actor económico como un ser irracional 

Behavioral Finance

Behavioral Finance se puede 
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-

conduce a una estimación incorrecta, derivada de una elección rápida, sin 

-

et al,

3. Metodología

3.1 Descripción general

et al.

para contrastar la Prospect Theory

 los estudiantes del área 

2 Para mayor profundidad en el tema de Behavioral Finance, se recomienda el papel de 
Fernández et al. et al. 

3

del cual se derivan las preguntas del cuestionario aplicado, se plantean como escenarios de 
decisión en situaciones de riesgo. Es decir, lo que en la teoría de la toma decisiones implica 
situaciones en las que no se tiene la certeza completa de lo que va a ocurrir, pero si se cuen-
tan con elementos para calcular la probabilidad de ocurrencia de los posibles resultados. 
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estudiantes de las carreras estudiadas del área económico-administrativa 

Prospect Theory

Prospect Theory

Prospect Theory, in-

-

4 -

et al.
-
-

Marinho, et al.

-

-

4 El cuestionario está disponible en: http://goo.gl/forms/6znQly93fq.
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-

-

La aplicación de los cuestionarios fue de manera supervisada aplicados 
in situ, en centros de cómputo de las distintas facultades, donde los dife-

-
-

3.2 Cálculo de la muestra en el área técnica 
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3.3. Licenciaturas objeto de estudio

autoridades de las entidades correspondientes, la disponibilidad de tiempo 

3.4 Análisis de nivel de materias cuantitativas

Tabla 1. Frecuencias de los programas educativos analizados

Fuente: elaboración propia con base en resultados estimados en STATA13®.

 

Programa educativo Frecuencia Porcentaje

Total 1079 100.0%
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de estudio, se dividió ésta entre el total de materias de la licenciatura para 

-
-

Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.

Programa educativo Frecuencia Porcentaje 

Arquitectura  170  

Ing. Ambiental  45  

Ing. Civil  293 2  

Ing. Eléctrica  71  

Ing. Industrial  20  

Ing. Mecánica  79 7.3  

Ing. Petrolera  33  

Ing. Química  105 9.7  

  26 2.4  

Ing. en Alimentos  19  

Ing. en Electrónica y Comunicaciones  13 1.2  

Ing. en Tecnologías Computacionales  35 3.2  

Química Industrial  45  

Químico Farmaceútico Biólogo  125 11.  

    

Total 1079 100 

Gráfica 1. Porcentaje de materias cuantitativas de los programas 
 educativos analizados
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se ilustra cada una de ellas con el porcentaje de contenidos cuantitativos 

3.5 Tablas de contingencia y test 2

primer término, se elaboraron tablas de contingencia por cada pregunta, 

objetivo de tener una representación de las frecuencias de respuesta de cada 

una relación en la población, planteando una hipótesis nula de no relación 

-

-

la frecuencia observada, es decir, se mide la distancia o discrepancia entre 

-
-

-



FINANZAS Y RIESGO

76 Volumen 9, número 1, enero - junio 2019, pp. 63-96

Rogelio Ladrón de Guevara C., Rosa Marina Madrid P. y Rogelio Ladrón de Guevara D.

-

3.6 Indicador general y por efecto del grado de aplicación de la 
Prospect Theory 

Prospect Theory propuesto, 

manera global, por ende, permite conocer el tipo de decisiones tomadas por 

4. Resultados

4.1 Resultados por carrera

Efecto certeza por carrera

El concentrado de las respuestas de las preguntas correspondientes al efecto 

esperado de una alternativa con incertidumbre se calcula de la siguiente 
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     (6.1)

UE P UR -

Prospect Theory
continuación se presenta un análisis de cada una de las respuestas a dichas 

casi todas las carreras estudiadas dieron más importancia a tener la cer-

-

-

-
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-

-

-

esperado en ambas alternativas, pero ahora las probabilidades de ganancia 

-

-

Efecto reflejo por carrera
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en el terreno de las ganancias, en el caso de las pérdidas, los individuos 

éste es relativamente bajo, las preferencias en las distintas carreras se 

Efecto aislamiento por carrera

abordan el efecto aislamiento, como en los casos anteriores, en dichas tablas 
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proporciona evidencia en la inconsistencia en algunas de las carreras en 

forma muestra otra forma de inconsistencia en la toma de decisiones de los 
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Tabla 2. Efecto certeza en las licenciaturas estudiadas del área técnica de la 
Universidad Veracruzana. Primera Parte

 

 Pregunta Alternativa Valor PT/TUE ARQ. I.A. I.C. I.E. I.I. I.M. 
   esperado

 

 1

  $2,400.

 

 2 $0.                  

 

  $0.

 

 3 $0.                  

  $3,000.

 

 4 $0.                  

 

   $0.

 
  Inglaterra, Efecto no 

 5 el viaje.

 

  a Inglaterra. certidumbre.
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Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.

I.P. I.Q. I.T.G. I.E.A. I.E.C. I.T.C. Q.I. Q.F.B. TOTAL Pearson p-value 

 

 

 
12.8429 0.46

 

 
19.1713 0.118

 

 
19.5085 0.108
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Tabla 3. Efecto certeza en las licenciaturas estudiadas del área técnica de la 
Universidad Veracruzana. Segunda Parte

 

 Pregunta Alternativa Valor PT/TUE ARQ. I.A. I.C. I.E. I.I. I.M. 
   esperado                 

 
  de tres semanas 
  a Inglaterra, Efecto 

 
  no ganar 
  el viaje.                  

 6  
  de una semana Efecto 

 
  no ganar.

 

  de ganar $0.                  

 7    

  $0.

 8
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Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.

I.P. I.Q. I.T.G. I.E.A. I.E.C. I.T.C. Q.I. Q.F.B. TOTAL Pearson p-value 
chi2(2)

 

21.9033 0.057

 

 
15.9629 0.251
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Tabla 4. Efecto reflejo en las licenciaturas estudiadas del área técnica de la 
Universidad Veracruzana

 Pregunta Alternativa Valor PT/TUE ARQ. I.A. I.C. I.E. I.I. I.M. 
   esperado                 

   
-$3,200 PT 

 9

  -$3,000 

   
-$800 

 10

   
-$750 

   
-$2,700 

 11

   
-$2,700 

   
-$60 

 12

   
-$60 
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Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.

I.P. I.Q. I.T.G. I.E.A. I.E.C. I.T.C. Q.I. Q.F.B. TOTAL Pearson p-value 
chi2(2)
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 Pregunta Alternativa  Valor PT/TUE ARQ. I.A. I.C. I.E. I.I. I.M. 
  esperado                   

   Fase 2:   
 13  

 

 14 Seguro SP 

   SP

  lo que  $1,000;  
 15

   $500. $1,500

 
 16

Tabla 5. Efecto aislamiento en las licenciaturas estudiadas del área técnica de la 
Universidad Veracruzana
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I.P. I.Q. I.T.G. I.E.A. I.E.C. I.T.C. Q.I. Q.F.B. TOTAL Pearson p-value 
chi2(2)

 

 

 

 

 

 

 
 

Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.
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Tabla 6. Indicador general y por efecto del grado de aplicación de la Prospect 
Theory por carrera.

 

  ARQ. I.A. I.C. I.E. I.I. I.M. I.P. 

 Certeza 7 6 7 4 6 7 5 

  

  3 2 3 4 3 4 3 

 Aislamiento 4 2 3 2 3 3 3 

 PT 14 10 13 10 12 14 11 
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I.Q. I.T.G. I.E.A. I.E.C. I.T.C. Q.I. Q.F.B. TOTAL

7 6 7 6 7 7 7 7

3 4 3 3 3 3 3 3

3 3 3 4 3 3 3 3

13 13 13 13 13 13 13 13

Fuente: elaboración propia en base a resultados estimados en STATA13®.
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Indicador general y por efecto del grado de aplicación de la Prospect 
Theory.

grado de aplicación de la Prospect Theory en la toma de decisiones de los 

Prospect Theory en cada 

principios de la Prospect Theory

Prospect Theory
muestra estudiada, la aversión al riesgo en situaciones de ganancia fue lo 

Conclusiones

en situaciones de incertidumbre basándose más en la Prospect Theory

-
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et al.

-
Prospect Theory, los resultados 

-

-

Prospect Theory Behavioral Finance, pueden 
-

-

-
-

tivos como la Prospect Theory Behavioral Finance, pueden complementar 

-

-
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-

en el Behavioral Finance
-

-
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