
Full cooperation to solve environmental problems using financial markets 

 35

Full cooperation to solve 
environmental problems using 
financial markets

Wojciech Szatzschneider* 

and Teresa Kwialkowska**

Fecha de recepción: 10 de marzo de 2011 
Fecha de aceptación: 9 de mayo de 2011

* Universidad Anáhuac, México Norte, Escuela de Actuaría,  
wojciech@anahuac.mx

** Universidad Autónoma Metropolitana, Unidad Iztapalapa,  
Departamento de Filosofía.  
tkwiatkowska@yahoo.com

Fernando
Texto tecleado
Estocástica: finanzas y riesgo.

Fernando
Texto tecleado
Volumen 1, Número 2, julio-diciembre 2011, pp. 35-48. ISSN: 2007-5383



36 Núm. 2 / julio - diciembre / 2011

Estocástica
FINANZAS Y RIESGO

RESUMEN

El presente estudio muestra que el camino m���������	
���������������

�����������	
���	�����������������	��������������	���	������	��������

de una versión suave� ��� ��� ��
��������� ��� ���	
����	������ �����	
��

���������	������
����������������������������	��	
���������	������

���� ��
������ ��� 
�	����	���� ��� 
��	��������� ���������� �������	���

��
����� �	� ���� �����!� �����	� ��	��	
�� �� �����	� 
���� �����	�� Fusión 

���	������ ���� �	� ���	
�� ������ "���� ������� �	� ��� ����	��� ��� �
���

�	���#������������������������������
�$���	
����	��������	������������

�����	���
�	������
������%�����
����&�
����������� ����������������

���������������	���'�����
������������
��������	����
���'��	�����	������

���������	�������������
��'������	
���������������
���	����������	���

�����	���	��������	
��������	���������
��������������������������'�

en teoría a muchos problemas ambientales, el presente estudio está 

�	���������������	
������������������	
���	����	��(������������	�

������������������	��	
������	���������
��������������	�

Keywords ������
��	���
)��	����	
�'������
��	'���������	����������

���������	�
�����	���
������	�����!�*+-./'�*01*/'�*2�.2�

ABSTRACT
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environment, is by using a “soft” version of the Principal-Agent methodology 
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large entities and therefore stimulate the transference of technologies. 
We compare two cases of optimal solutions, collusive optima and fusion 
��������������!�����������������"���#�����������	������	���#�	�����$��
improvements in another agent’s domain, (which we’ll call “land”). We 
���
�%�����	���	�������
�����
������
������
���������	���&�
�	�������
�����
explicit solutions can be reached. We use these models as reference models 
��
�� ��	���� ������ ���	��	�
� ������	�����'� ��	
���"� ���� 	�
��������� ���
����������'���������������
�����������
�������������������
������������
Although the methodology could, in theory, be applied to several 
environmental problems, this study deals basically with pollution. We work 
with difusion processes, introducing the cooperation factor�
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1. Very simple deterministic model.
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3. The case of external factor.
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Assume also that there will be a unique strong solution to this equation 
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Let us rewrite * ��1��1�
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1 Los símbolos 2  y 3  fueron elegidos por los autores para subrayar la robustez del 
modelo
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Let >�  * 71�
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Appendix

Let 
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THEOREM 1

Let ) � � 

 � '(�) * �������� +  B����	(CD E�	 'BF��� � ��� 
 ��+G  (1)

where B ����
"������
��	���

 BFF �"�
B�"�  �	 
 	)����"H���������B��  ��  (2)

 
BF���
B���  �  (left hand derivative) (3)
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with I  �	) 
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Theorem 2

Assume � � ���("���������5.6����$��������� '() * �������� +, ) � � , with the 
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Case 3: � � 	) � �	 � 7	
�  

Set J  �	) � �	 ,

 

B���  J
J KLM J � � MNO J� 

 

BF���  J PJ MNO J 
 � KLM J�J � �� KLM J Q� � (0)
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