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1. Evidencia empírica y aspectos teóricos de la influencia 
del precio de la gasolina en la inflación general

1.1 Evidencia empírica del efecto del precio de la gasolina en la 
determinación de la inflación general 
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de estudio se tienen subsidios o la carga en el precio de los combustibles está 
en la carga impositiva o en la determinación gubernamental, lo que conside-
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1.2 Simulación del efecto del alza del precio de la gasolina  
en la elección del consumidor y del productor
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1 Software desarrollado y registrado por Miguel Cervantes.
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Gráfica 1. Curva precio-consumo y la función de demanda de gasolina.
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Fuente: Elaboración propia con base en el simulador computacional.2 

2 La numeración en los ejes aparece redondeada debido a las especificaciones del 
software empleado.
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Gráfica 2. Maximización de beneficio de una empresa  
que utiliza gasolina como insumo.
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2. Modelo econométrico de la influencia del precio de las 
gasolinas en la inflación general
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3 Las inflaciones se estimaron como la tasa de crecimiento de los índices de manera 
acumulada en el año, por ejemplo INFLACION=(INPC/INPC(-12))-1.
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Cuadro 1. Prueba de raíz unitaria con Dickey Fuller Aumentada (ADF)

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

Variable Estadístico ADF Valor Crítico 5% P-value 1 cola Clasificación
Índices
INPC
 - Niveles -2.3621 -3.4642 0.3964 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -5.5416 -3.4642 0.0001 Estacionaria
INPCMAGNA
 - Niveles -3.2986 -3.4635 0.0735 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -8.2760 -3.4649 0.0000 Estacionaria
INPCPREMIUM
 - Niveles -2.0380 -3.4649 0.5720 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -9.8751 -3.4649 0.0000 Estacionaria

Inflación anualizada
INFLACION
 - Niveles -2.3660 -3.4734 0.3939 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -5.0739 -3.4734 0.0005 Estacionaria
INFLAMAGNA
 - Niveles -3.1816 -3.4726 0.0962 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -8.4622 -3.4734 0.0000 Estacionaria
INFLAPREMIUM
 - Niveles -2.5727 -3.4726 0.2938 No estacionaria
 - Primera diferencia D(  ) -7.4925 -3.4744 0.0000 Estacionaria
Nota: Prueba ADF con tendencia e intercepto a un nivel de significancia del 5%.

Cuadro 2. Prueba de cointegración de Johansen para índices  
de inflación de gasolinas

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

Sample (adjusted): 2002M09 2009M08 Sample (adjusted): 2003M10 2009M08
Included observations: 84 after adjustments Included observations: 71 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: INPC INPCMAGNA INPCPREMIUM Series: INFLACION INFLAMAGNA INFLAPREMIUM 
Lags interval (in first differences): 1 to 1 Lags interval (in first differences): 1 to 2
Índices Inflación
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05 Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None * 0.242178 34.7413 29.79707 0.0124 None 0.109198 16.53019 29.79707 0.6745
At most 1 0.115645 11.44752 15.49471 0.1854 At most 1 0.072785 8.320271 15.49471 0.4318
At most 2 0.013294 1.124222 3.841466 0.2890 At most 2 0.040763 2.95485 3.841466 0.0856
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Trace 0.05 Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None * 0.242178 23.29378 21.13162 0.0244 None 0.109198 8.209919 21.13162 0.8904
At most 1 0.115645 10.3233 14.2646 0.1916 At most 1 0.072785 5.365421 14.2646 0.6952
At most 2 0.013294 1.124222 3.841466 0.2890 At most 2 0.040763 2.95485 3.841466 0.0856
 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Nota: Pruebas de significancia al nivel del 5%. Se ponen en italicas, negritas y subrayado.
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Cuadro 3. Modelo VEC con índices de gasolina

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

 Vector Error Correction Estimates
 Sample (adjusted): 2002M10 2009M08
 Included observations: 83 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]
Ecuación de Cointegración
INPC(-1) 1
INPCMAGNA(-1) -0.709632

-0.22864
[-3.10376]

INPCPREMIUM(-1) -0.11394
-0.17478

[-0.65192]
C -20.94888
Error Correction: D(INPC) D(INPCMAGNA) D(INPCPREMIUM)

CointEq1 -0.065603 0.242462 0.069276
-0.03299 -0.07941 -0.08091

[-1.98857] [ 3.05320] [ 0.85616]
D(INPC(-1)) 0.471055 -0.586615 -0.777814

-0.11369 -0.27368 -0.27886
[ 4.14317] [-2.14343] [-2.78930]

D(INPC(-2)) 0.046504 0.076408 0.65121
-0.12342 -0.2971 -0.30272

[ 0.37679] [ 0.25718] [ 2.15121]
D(INPCMAGNA(-1)) -0.07953 0.220014 0.034469

-0.05218 -0.1256 -0.12798
[-1.52418] [ 1.75168] [ 0.26934]

D(INPCMAGNA(-2)) -0.032016 -0.175788 -0.090994
-0.05382 -0.12956 -0.13201

[-0.59483] [-1.35680] [-0.68929]
D(INPCPREMIUM(-1 0.081245 -0.060551 0.14556

-0.05023 -0.1209 -0.12319
[ 1.61758] [-0.50083] [ 1.18158]

D(INPCPREMIUM(-2 -0.012472 -0.08487 -0.330004
-0.05083 -0.12235 -0.12466

[-0.24537] [-0.69366] [-2.64714]
C 0.209723 0.716544 0.773654

-0.0717 -0.17259 -0.17585
[ 2.92512] [ 4.15181] [ 4.39950]

 R-squared 0.282178 0.258152 0.284205
 Sum sq. resids 8.303652 48.11472 49.95213
 F-statistic 4.211816 3.728408 4.25408
 Akaike AIC 0.728503 2.485396 2.522873
Nota: Pruebas de significancia al nivel del 5%. Valor t.05,83=1.988959
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Gráfica 3. Ecuación de cointegración y bondad de ajuste  
de la ecuación en el INPC
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Ecuación de cointegración

INPC = 0.709632*inpcmagna + 0.113940*inpcpremium + 20.94888 (3)

Estadístico t [-3.10376] [-0.65192]
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Gráfica 4. Impulso respuesta de los índices de gasolinas

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.
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Cuadro 4. Descomposición de la varianza con índices de gasolina

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

 Variance Decomposition of INPC:
 Period S.E. INPC INPCMAGNA INPCPREMIUM

1 0.332739 100 0 0
2 0.582831 98.8494 0.028193 1.122409
3 0.782067 97.80397 0.133223 2.062803
4 0.943433 97.16534 0.514139 2.320517
5 1.076635 96.25575 1.386342 2.357912
6 1.185862 94.88269 2.751206 2.366103
7 1.275632 93.26306 4.397724 2.339215
8 1.351482 91.61541 6.10887 2.275723
9 1.418005 90.04229 7.757109 2.200602

10 1.478093 88.60242 9.267746 2.129837
 Cholesky Ordering: INPC INPCMAGNA INPCPREMIUM
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Cuadro 5. Modelo VAR con inflación de gasolina

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

 Vector Autoregression Estimates
 Sample (adjusted): 2003M09 2009M08
 Included observations: 72 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

INFLACION INFLAMAGNA INFLAPREMIUM
INFLACION(-1) 1.399707 -0.383423 -0.403013

-0.11059 -0.42643 -0.45503
[ 12.6570] [-0.89914] [-0.88568]

INFLACION(-2) -0.47653 0.479265 0.480606
-0.11054 -0.42625 -0.45483

[-4.31093] [ 1.12437] [ 1.05666]
INFLAMAGNA(-1) 0.000589 0.859276 0.022098

-0.03589 -0.1384 -0.14768
[ 0.01642] [ 6.20848] [ 0.14963]

INFLAMAGNA(-2) -0.002505 -0.058279 -0.032699
-0.03452 -0.13311 -0.14203

[-0.07258] [-0.43783] [-0.23022]
INFLAPREMIUM(-1) 0.02606 -0.071982 0.957802

-0.03324 -0.12818 -0.13677
[ 0.78397] [-0.56157] [ 7.00279]

INFLAPREMIUM(-2) -0.012528 -0.004442 -0.150483
-0.03368 -0.12987 -0.13858

[-0.37197] [-0.03420] [-1.08588]
C 0.002713 0.010757 0.009194

-0.00166 -0.00639 -0.00682
[ 1.63726] [ 1.68332] [ 1.34831]

 R-squared 0.931541 0.67294 0.721875
 Sum sq. resids 0.000384 0.005705 0.006496
 F-statistic 147.4116 22.29002 28.11795
 Akaike AIC -9.109979 -6.410671 -6.280866
Nota: Pruebas de significancia al nivel del 5%. Valor t.05,72=1.99346357
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Gráfica 5. Impulso respuesta con inflación de gasolinas

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.
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 Variance Decomposition of INFLACION:
 Period S.E. INFLACION INFLAMAGNA INFLAPREMIUM

1 0.00243 100.00000 0.00000 0.00000
2 0.00422 99.62239 0.07618 0.30144
3 0.00561 99.05324 0.17412 0.77265
4 0.00662 98.45117 0.26107 1.28775
5 0.00735 97.87227 0.33111 1.79662
6 0.00787 97.34145 0.38510 2.27345
7 0.00824 96.87023 0.42562 2.70415
8 0.00850 96.46240 0.45542 3.08218
9 0.00869 96.11668 0.47698 3.40634

10 0.00883 95.82857 0.49237 3.67907
 Cholesky Ordering: INFLACION INFLAMAGNA INFLAPREMIUM

Cuadro 6. Descomposición de la varianza con inflación de gasolina

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.
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Cuadro 7. Pruebas de causalidad de Granger con VAR y VEC

Fuente: Elaboración propia con base en información del Banco de México.

VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 2002M07 2009M08 Sample: 2002M07 2009M08
Included observations: 83 Included observations: 72
Índices Inflación
Dependent variable: D(INPC) Dependent variable: INFLACION

Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob.
D(INPCMAGNA) 3.011142 2 0.2219 INFLAMAGNA 0.012263 2 0.9939
D(INPCPREMIUM) 2.622602 2 0.2695 INFLAPREMIUM 0.92152 2 0.6308
All 4.1703 4 0.3834 All 1.036529 4 0.9042
Dependent variable: D(INPCMAGNA) Dependent variable: INFLAMAGNA

Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob.
D(INPC) 5.281161 2 0.0713 INFLACION 1.547142 2 0.4614
D(INPCPREMIUM) 0.812937 2 0.666 INFLAPREMIUM 1.246415 2 0.5362
All 7.076574 4 0.1319 All 2.675893 4 0.6134
Dependent variable: D(INPCPREMIUM) Dependent variable: INFLAPREMIUM

Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob.
D(INPC) 8.722318 2 0.0128 INFLACION 1.254096 2 0.5342
D(INPCMAGNA) 0.503754 2 0.7773 INFLAMAGNA 0.059953 2 0.9705
All 8.732742 4 0.0681 All 1.314073 4 0.8590
Nota: Pruebas de significancia al nivel del 5%. Se ponen en italicas, negritas y subrayado.
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3. Motivos que impiden la transmisión del alza de precios 
de la gasolina a la inflación en general
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3.1 El reducido gasto de las familias en gasolina
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Gráfica 6. Ponderadores seleccionados del sector transporte

Fuente: Elaboración propia con datos de Banco de México
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3.2 El reducido gasto de los productores en gasolina
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3.3 Los precios de las gasolinas no los determina el mercado; los 
fija la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
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Gráfica 7. Ponderadores bienes intermedios seleccionados

Fuente: Elaboración propia con datos del Banco de México
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Gráfica 8. Precio de gasolina Magna y Premium para frontera norte, resto del país 
y Estados Unidos, 2002-2009

Fuente: Elaboración propia con datos de Indicadores Petroleros PEMEX y 
 U.S. Energy Information Admistration
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4 Diario Oficial de la Federación 21 de diciembre de 2007. Decreto por el que se 
reforman, adicionan, derogan y abrogan diversas disposiciones de la Ley de 
Coordinación Fiscal, Ley del Impuesto sobre Tenencia o Uso de Vehículos y la Ley del 
Impuesto Especial sobre Productos y Servicios. 

5 Ídem.

8�� ,�� �����	���� 
��
����W� ��� �
�
��
�	��� �
������� �
�������
�����
�
��
��
��
��
����
	����
�����������������
����
�
�������
.������
-
�������
��
	�����������
	�����
�����
		���%������

�����	�
���0���-
	��
��
�
������
������
����������

����&
	����
����.
���
�
�����
�
��
	����

)�� #
����������.
�����������
���������������
�
�W��
�
���������
	�
��-
	�����
�����
����������
��	�����������
�����
��������	�	�����
�	
�-
����������.
����������
���
�����	���
�����
�HT el Congreso de la Unión 
���	�����
������	
���)/1%�&��		����''��
����,
���
��'��

�������
	����
����
� ���
		������B
�.�	��������	������������
�
��
��������W

^� ;��������������4J�	
���.������������

^� ;�������� �
��
��T4�+)�	
���.������������

^� <�
�
��)+�99�	
���.������������

4�� #
���������.
����	�����W�����	
������
�����	����
����
�������
���
	��&���
����������
�
��
��&
	���W�>���
���
���

�
���
�
������	
���
�
�	������%��
�����	��0�
���	
�����
�)�	
���.��������������
���-
��������������)�	
���.��������������������������� �
��
����8�JJ�
���������������<�
�
���,���	
������
�	����������	�
�
����0��	����
�
��
�����������	�����
���0���&�����
����W�1���������
��8��
�
�
���
�
� )*8)� ���� 	
����� ��
.������ �
� ������
��0�� 
�� 
��� ������	����
�
�+_88�������

����
��)_88��
�����	
�����	���
������
����	���
����	
���?:

T�� 1�
��
������������
	�������
������
��
	���������
��
����W�
���

�����
nación cuando los precios del petróleo aumentan, los precios de sus 
derivados no se incrementan de manera automática, sino de mane-
�����
������������������
�
���
����D���
	�
���&
�
��������	������
��
��������E�����%��
�	��&�����
����
	��������
�����
���
�	���%�����
lo que cuando aumenta el precio del petróleo los ajustes se obser-
.��������
���
��
��



86 Núm. 2 / julio - diciembre / 2011

Estocástica
FINANZAS Y RIESGO

�����
	����
�������������
������	���
�	�����
������������
�
��
���
����W

1�� '��

�������"�����1��
������
����
	�������
����%�8J6������
���-
�������&����
��������8*6������
�������&����
������

I�� '��

�������
	���� ����
� ���
	������B
�.�	�����
����
	�������
-
rado, se ajusta automáticamente de acuerdo a la variación entre el 
��
	����
������
	������
����
	����D���	���B
�	��	
���	�����
������
�������
�
��
��
�
�
����W� >�$���
	����
� ������������
��
���
�	����
spot��
�O�
��������$�	�������
����
����,���
����
��������
����
��

�
�
�����	������
�
�������
����.���
��� ���	
����
� �
�����	��
�� ��-
�

����
��
	���H������&������
��
��������
�������&
�
�	���
���
�
����
-
	�������D���	�%����
���
��'"1������	������������������
����%���
����
	���
�
������
	���?�J

#�� N�
�
�����
������
�����
��������
�����	
����
�������
������!`12$�
a la estación de servicio, es el costo de transportación de las termi-
���
���
�����	
����
����������
���	���
���
��
�.�	���

<�� ����
��	��
�	������	��
��
���
� ���S%�	���
�����
��������
��	�-
�
�	��������
�������
���	�����
��
�.�	��%��
����
��'"1%��
����
��
����
��	��
�	������ ���
���	�����
��
�.�	����B
��

�
�
��
��
��
��
����
��	��
�	����	����>
�����	
����
��
����
	������������	���
��-
������
��
�������
����	
����
�.��������������
�
���	�����
��
�.�	����
B
��
	���	
����
��	��
�����������
������3����
������W�����
���
����%�
��
��
���
���������
��
���
�����	������������
����
���%�	
�����&
�
�-
	�������	��
��
��	
������
�����
��������
	�����
�����
�����
�.�	��H�
�����0��
�
��	��
�	���
��	���
�����
����
��:�56��0��.������
��
�
	�������*�))6?�!1�������
%�)**T$�

��� �
������
����
	����D���	������
����%��
�	��	
���	����
�����	
�-
���
�!*�5T6$��
����
	�������D���	������	
���%��
����
��'"1���
�����-
�
��	��
�	���������
���	�����
��
�.�	���

N��  �
	�������
������
�����
����� ���S%�
����
	����
�����
����
� �-
��S%�>
��
��
��

�
����
�
�������.����
������&����	�����
���	����
�	
�	���
��.������
�����.
��������
������
�����
	�����
�����&
������
gas natural dividido por el volumen de ventas internas de produc-

6 Op. cit., 9.
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Gráfica 9. Precio gasolina Magna

Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Información Energética
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7 Fueron 15 días naturales después de que se dio a conocer en el Diario Oficial de la 
Federación por lo estipulado en el artículo 6° de las Disposiciones Transitorias de la Ley 
del Impuesto Especial sobre Productos y Servicios.
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FINANZAS Y RIESGO

Anexo Estadístico Modelo VEC y VAR

Modelo VEC
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VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares)
Sample: 2002M07 2009M08
Included observations: 83
   Joint test:
Chi-sq df Prob.

98.73501 84 0.1298
   Individual components:
Dependent R-squared F(14,68) Prob. Chi-sq(14) Prob.

res1*res1 0.313174 2.214724 0.0156 25.99343 0.0259
res2*res2 0.089288 0.476203 0.9383 7.410889 0.9177
res3*res3 0.25151 1.632116 0.0927 20.87537 0.1049
res2*res1 0.190573 1.143572 0.3384 15.81753 0.3246
res3*res1 0.29522 2.034572 0.0275 24.50326 0.0398
res3*res2 0.210198 1.292678 0.2351 17.44641 0.2332

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h
Sample: 2002M07 2009M08
Included observations: 72

Lags LM-Stat Prob
1 7.619591 0.5729
2 5.636843 0.7756
3 18.26193 0.0323
4 8.871222 0.4492
5 8.90676 0.4459
6 5.763235 0.7634
7 7.067554 0.6301
8 9.013713 0.436
9 19.12794 0.0241

10 9.861587 0.3618
11 8.684012 0.4669
12 30.50682 0.0004

Probs from chi-square with 9 df.
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Mode-lo VAR
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VEC Residual Serial Correlation LM Tests
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h
Sample: 2002M07 2009M08
Included observations: 83

Lags LM-Stat Prob
1 10.63462 0.3016
2 5.651173 0.7743
3 8.732662 0.4623
4 7.066428 0.6302
5 8.889121 0.4476
6 17.0553 0.0479
7 3.323867 0.9501
8 2.965251 0.9657
9 10.9784 0.2772

10 3.468792 0.9428
11 3.859919 0.9204
12 31.97352 0.0002

Probs from chi-square with 9 df.

VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares)
Sample: 2002M07 2009M08
Included observations: 72
   Joint test:
Chi-sq df Prob.

71.24352 72 0.503
   Individual components:
Dependent R-squared F(12,59) Prob. Chi-sq(12) Prob.

res1*res1 0.207608 1.288176 0.2498 14.94779 0.2443
res2*res2 0.12999 0.734612 0.7122 9.359307 0.672
res3*res3 0.096599 0.525727 0.8895 6.955095 0.8606
res2*res1 0.126121 0.709591 0.736 9.080736 0.696
res3*res1 0.126929 0.714793 0.7311 9.138855 0.691
res3*res2 0.201071 1.237403 0.2804 14.47709 0.2713


